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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tg¢uncu kisilerin ugrayabilecegi her turll zarardan dolay! 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik Riskler ve Sicak Gelismeler:

GAZZE’DEKi ATESKES ARDINDAN NELER BEKLENiYOR?

19 Ocak 2025 tarihinde israil ve Hamas arasinda Gazze'de yiiriirliige giren ateskes anlasmasi, bélgedeki gatismalarin
sona ermesi ve insani yardim faaliyetlerinin baglamasi acisindan 6nemli bir adim teskil etmektedir. Ateskesin ardindan,
taraflar arasinda esir ve tutuklu takasi siireci baslamistir. Hamas, 3 israilli esiri Uluslararasi Kizilhag Komitesi'ne teslim
etmis, israil'in de 69'u kadin, 21'i cocuk olmak iizere toplam 90 Filistinli mahk(imu serbest birakmasi beklenmektedir.

Filistin Bagbakani Muhammed Mustafa, ateskes anlasmasini memnuniyetle karsiladiklarini belirterek, Filistinliler igin
istikrar ve bir Filistin devletiyle sonuglanacak kalici ve surdurulebilir bir ateskes gormek istediklerini ifade etmistir. Ancak,
ateskesin ilan edilmesinin ardindan israil’in Gazze’ye yénelik saldirilari devam etmis ve bu saldirilarda can kayiplari
yasanmistir.

Bu durum, ateskesin kirilganligini ve taraflar arasindaki giivensizligi géstermektedir. Oniimiizdeki dénemde, ateskesin
kalici hale gelmesi ve bolgedeki insani durumun iyilestirilmesi igin uluslararasi toplumun destegi ve taraflarin is birligi
onem arz etmektedir. Ayrica, esir ve tutuklu takasinin sorunsuz bir sekilde devam etmesi, gliven ingasi agisindan kritik bir
rol oynayacaktir. Ateskes anlagsmasi 6nemli bir adim olmakla birlikte, kalici barig ve istikrarin saglanmasi i¢in taraflarin
taahhutlerine bagli kalmasi ve uluslararasi toplumun aktif destegi gerekmektedir. Asagida muhtemel senaryolar OLGU,
ETKi OLASILIK MATRISI cercevesinde degerlendirilmistir.
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MUHTEMEL BOLGESEL GELISMELER

SiYASi ACIDAN;

- Ateskes, uluslararasi toplum igin muzakereler araciligiyla uzun vadeli bir baris sureci baslatma firsati sunabilir.
Ozellikle ABD, AB ve bolgedeki diger aktorler (Misir, Katar, Tiirkiye gibi) catismanin yeniden alevlenmesini 6nlemek
adina arabuluculuk rollerini artirabilir. m Filistin tarafinda 6zellikle Hamas ile El Fetih arasindaki birlik gabalarinin
yeniden giindeme gelmesi beklenebilir. i siyasi uzlasi, Filistin’in uluslararasi arenadaki konumunu giiglendirebilir. (A1)
israil Basbakani Benjamin Netanyahu hiikiimeti, ateskese karsi i¢ politikada hem destek hem de elestirilerle
karsilasabilir. Ateskesin, israil’deki sagci partiler tarafindan zayiflik olarak algilanmasi Netanyahu (izerinde baski
yaratabilir. Bu ateskes Uzerindeki kirilganligi artirabilir. m BM ve uluslararasi kuruluglar, Gazze’nin yeniden insasi ve
insani yardimlarin hizlandirilmasi igin devreye girebilir. Ancak bu yardimlarin hem taraflar arasinda hem de i¢ politik
arenada bir rekabet konusu olmasi muhtemeldir. m

ASKERI ACIDAN;

-Ateskes, Gazze Seridi'nde kisa vadede c¢atismalari dondurmus olsa da taraflarin glvenlik endiselerini ortadan
kaldirmamistir. Hamas’in askeri kanadi ile israil’in giivenlik giicleri arasindaki karsilikli tehdit algisi devam edecektir.
israil, 6rtiilii/agik operasyonlarina yeniden baslayabilir ve Hamas’in askeri kapasitesini sinirlamaya yénelik yeni istihbarat
operasyonlarina yénelebilir. Gazze’deki tiinel sistemleri ve silah kacakgiligl gibi sorunlar israil igin éncelikli hedefler
arasinda yer almaya devam edecektir. m Misir gibi bolgesel aktorler, ateskesin uygulanabilirligi konusunda kritik bir rol
oynayacaktir. Ayni zamanda, iran gibi iilkelerin Hamas’a olan destegi ve bu destegin bélgedeki giic dengesine etkileri
devam edebilir. Turkiye’nin gucglu roll devam edecektir. m Ateskesin ardindan taraflarin yeniden silahlanmaya
yonelmesi muhtemeldir. Hamas, giiciinii toparlamak ve askeri kapasitesini artirmak igin iran destegini arayabilir. israil
ise savunma teknolojilerini ve Demir Kubbe (Iron Dome) sistemini ABD ve ingiltere destegiyle daha da giiglendirebilir.
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EKONOMIK ACIDAN;

-Gazze, uzun suredir abluka altinda ve son cgatismalarda ciddi altyapi kayiplan yasamistir. Ateskesin ardindan
uluslararasi yardimlarla bolgenin yeniden insasi giindeme gelebilir. Ancak, bu yardimlarin Hamas kontrolundeki alanlara
ulasmasi konusunda israil ve donér lilkeler arasinda tartismalar yasanabilir. m israil’in Gazze’ye uyguladigi deniz ve
kara ablukasi kismen gevsetilebilir. Bu, bolgedeki ekonomik aktivitelerin artmasina katki saglayabilir. Ancak, ablukanin
tamamen kaldirilmasi olasi gorinmemektedir, bu da uzun vadede Gazze ekonomisinin toparlanmasini zorlastirabilir. (A3)
Catismalarin durmasi israil ekonomisi lizerinde olumlu bir etki yaratabilir. Ozellikle turizm, teknoloji ve dis ticaret
sektorleri, ateskesin sagladigi nispi istikrarla bluytme gosterebilir. Ancak, Gazze ile iligkili askeri harcamalar ve guvenlik
butcesi Uzerindeki yik devam edecektir. (A1) Gazze’deki ekonomik darbogaz devam etse de Bati Seria’da nispi bir
ekonomik hareketlilik yaganabilir. Ancak, Hamas ve El Fetih arasindaki siyasi ayrisma, kaynaklarin verimli kullanimini
engelleyebilir. (A1)

MUHTEMEL KURESEL GELISMELER

-israil-Filistin catismasi, Orta Dogu’da daha genis gapli krizlere yol agabilecek bir kivilcim olarak gériiliiyor. Ateskes, bu
tiir bir genisleme riskini azaltarak enerji piyasalarindaki tedirginligi hafifletebilir. Bu, petrol fiyatlarinda kisa vadeli bir
disiise yol acabilir. Ozellikle Hamas’a destek verdigi bilinen iran gibi ilkelerin bélgedeki miidahil olma ihtimali
azaldiginda, petrol ve dogalgaz tedarik zincirlerinde gorece istikrar artabilir. m Orta Dogu’da gerilimin azalmasi,
bélgeye yonelik uluslararasi yatirimlarin artmasina zemin hazirlayabilir. Ozellikle Korfez (ilkelerinin altyapi, enerji ve
teknoloji yatirnmlarina yogunlagsmasi beklenebilir. Ateskesin kalici hale gelmesi, bu trendi destekleyebilir. m -israil,
teknoloji ve yenilikgi sektorlerde dnemli bir aktdr. Catismalar nedeniyle zarar géren ekonomi, ateskesin sagladigi istikrarla
yeniden toparlanma egilimine girebilir israil ile diger iilkeler arasindaki ticaret artabilir. (A1) Gazze’nin altyapisinin
yeniden insasi igin milyarlarca dolarlik uluslararasi yardim gerekiyor. Bu, ingaat malzemeleri, teknoloji ve lojistik
sektorlerinde hareketlilik yaratabilir. Ancak, yardim fonlarinin etkili kullanimi ve bélgedeki siyasi dinamikler, bu strecin
ne kadar ekonomik etki yaratacagini belirleyecektir. m Yeniden insa surecinde kullanilan kaynaklarin, ozellikle
cimento, celik ve enerji ekipmanlarinin tedariki, kiiresel piyasalarda gegici dalgalanmalara yol agabilir. Ancak bu
etki daha ¢ok bolgesel duzeyde sinirli kalacaktir. m israil ve komsu (ilkelerdeki gatismalar turizm sektériini olumsuz
etkileyen baslica unsurlardan biridir. Ateskesin kalici hale gelmesi, israil, Urdiin ve Misir gibi ulkelerde turizm
faaliyetlerini canlandirabilir. Ozellikle Kudis, dini turizm agisindan bilyiik bir &neme sahiptir. Bolgedeki istikrar, bu
destinasyonlara olan ilgiyi artirabilir. (A1) Orta Dogu’daki gatismalar genellikle kliresel finans piyasalarinda risk algisini
artirir. Ateskesin olumlu sonuglari, yatirrmci glivenini artirarak gelismekte olan piyasalara sermaye akisini
hizlandirabilir. israil ve Filistin arasindaki bir uzlasmanin Orta Dogu’da daha genis capl bir baris siirecine zemin
hazirlayacagina dair beklenti, bolge ekonomilerinin kiiresel sistemle entegrasyonunu destekleyebilir. (A1) Ateskes,
kisa vadede askeri harcamalarin azalmasina yol acabilir. Ancak, taraflarin yeniden silahlanma ve savunma sistemlerini
giiclendirme ihtimali, bélgedeki silah sanayii agisindan talebi canli tutabilir. Israil’in Demir Kubbe gibi sistemlerini
guclendirme ¢abalari, bu teknolojilerin kiiresel pazarlarda daha fazla talep gormesine neden olabilir. m

SONUC

Gazze atesgkesi, kuresel ekonomi tzerinde buytk ¢apli etkiler yaratmaktan ziyade bolgesel dizeyde olumlu gelismelere
zemin hazirlayabilir. Enerji piyasalarindaki istikrar, uluslararasi yardim faaliyetleri, ticaret ve turizm sektorlerinde
olusabilecek canlanma gibi etkiler sinirli kalacaktir. Ateskesin kalici olup olmayacagi ve bu sirecin uluslararasi toplum
tarafindan nasil desteklenecegi, etkilerin boyutunu belirleyecektir. Ancak; Gazze ateskesi, siyasi tansiyonu gegici olarak
dusurse de taraflar arasindaki temel sorunlarin goziimune yonelik kapsaml adimlar atilmadigi stirece kirilgan kalacaktir.
Bolgedeki ekonomik ve insani durumun iyilestirilmesi igin ise uluslararasi toplumun aktif ve tarafsiz bir sekilde streci
desteklemesi kritik olacaktir.

DEGERLENDIRME

Tarihsel ve giincel gelismeler acisindan konuya ¢ok yonli olarak bakildiginda ortaya cikan Ateskes tablosunun
israil’deki asiri sagcilarin; Trump donemine hazirlik olarak izleyecegi siyasi, gecici ve askeri politikalar igin, ddnemi
“simdilik” kontrol altina alarak, rehineler agisindan ulusal ve insan haklari noktasinda uluslararasi kamuoyunun
baskisindan kurtulma hamlesi oldugu ortada. Netanyahu Bati Seria ve Liibnan yaninda Suriye’deki gelismelere
uygun olarak Gazze’den Filistinlileri yok etme Bati Seria’y1 ve Libnan siyasetini etkisiz hale getirme yaninda
Suriye’de kazanimlarini kalici hale getirme hedefinden vazge¢mis degil. Orta Dogu haritasindaki onemli
degisimlerle ilgili siirec pek cok iilke acisindan devam ediyor. israil, terér orgiitleri PKK, PYD ve DAES ile diger vekil
aktorler Uzerinden kendisine bir giivenlik gemberi olusturmaya doniik gabalarina devam edecek. Hatta dikkatini
Trump Déneminde bu aktorlere daha ¢ok odaklayarak, dénem igcinde elde ettigi kazanimlar derinlestirmeye
calisacak.

Prof.Dr. Murat KOC / Cag Universitesi Bolgesel Glivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi

“blackdot ° TEMA B 5



