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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, p ortfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincl kisilerin ugrayabilecegi her tiirll zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik ve Kiiresel Gelismeler:

ONGORULEMEZ LiDERLER DONEMI

Trump 2.0 D6énemi “normal-6ngorulebilir” ABD doéneminin sona erdigi bir donem olarak tarihe gegecek. ABD’de
Kongre secimlerine kadar iki yillk dénem iginde ¢ok yogun bir siyasi, ekonomik ve diplomatik degisim yasanmasi
bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump, 20 Ocak'ta bagkanlik gorevine baglamasinin hemen ardindan dis
yardimlara yonelik imzaladigi kararnamede ABD'nin, dis kalkinma yardimi programlarindan sorumlu tum bakanlik
ve kurumlarin dig Ulkelere yapacagl 6demeleri kesti. Muhafazakar goruslerin tekrar geri geldigi, Cumhuriyetgilerin
ulkeyi 12 yil boyunca yonetmek Uzere hazirlandiklari ABD’de;

Trump’in etrafinda ABD’nin en yenilikgi sirketlerinin gonulli olarak toplandigl, ABD’nin en zengin is insanlarinin
(Alphabet, Amazon, Apple, Meta ve Microsoft) yapay zekad konusunda calistiklari, Elon Musk’in Trump Uzerinde
belirleyici etkisinin gittikce arttigi bir tablo var. Cin de yapay zekaya yoneldi. ABD’nin 6nde gelen bu teknoloji
firmalarina rakip ¢ikardi (Baidu, Alibaba, Tencent, Xiaomi (BATX)).

Amerika’da ilk defa “milliyetgiligin” yukselisini ve tekno-milliyetgilerin bir cephe olusturmaya basladiklarini, Elon
Musk’in Avrupa’da tim asiri sag goruslu siyasi partileri destekleyerek buytk bir tekno-milliyetgi network olusturma
cabasi iginde oldugunu goruyoruz. Bunda; AB’de aktif olan, Google, Microsoft, Apple, Amazon vb. blyluk ABD’li
firmalara anti-trost uygulamalari bahane edilerek ABD’li sirketlere para cezalari kesilmesinin etkisini karsit bir
cephe olusturmadaki katkisini goz ardi etmemek lazim."” Diger taraftan Musk etkisinde;

o Tesla’nin Avrupa’daki satislari 2023’lin ilk dokuz ayinda yiizde 13 diismesinin, Almanya’da bu disiisiin
yluzde 44’e ulasmasinin,

e Tesla’nin Cin’deki blyiik yatirrmlari ve SpaceX’in Avrupa lilkeleriyle potansiyel internet hizmeti
anlasmalarinin,

e AfD’nin sermayeden az vergi alacagi, blirokratik engelleri kaldiracagi, sermayeye daha fazla 6zgiirliikler
taniyacagi yoniindeki aciklamalarinin,

e AfD’nin izledigi ucuz enerji ve Niikleer santrallerin yeniden acilmasi politikasinin, Rusya ile de iliskilerin
diizeltilerek ucuz enerjinin Almanya’ya gelmesi yéniinde cabalarinin,

e AfD’nin gelecek teknolojilerini desteklemesinin 6nemli bir rolii var.

Ote yandan NATO baglaminda “Avrupa’y korumak igin, ABD NATO iizerinden neden para harcasin?” diyen Trump
“Her ulke GSMH’sinin %5’i kadar savunma harcamalari yapacak. Savunmanizin bedelini siz kendiniz
odeyeceksiniz” diyor. Su anicin ulkeler GSMH’nin % 2’si kadar savunma harcamalarina pay ayiriyor. Bu orani bile
birgok Ulke 6demiyorken, AB’nin kendi ordusunu kurmasi simdilerde neredeyse imkansizken GSMH’ya ayrilan
paranin ABD’li silah sirketlerine 6denmesi kaginilmaz. ABD’nin Ukrayna’yl AB’ye birakmasinin Rusya ile anlasarak
Ukrayna’yi artik sadece AB’nin sorunu haline getirmesinin arkasinda yatan neden de bu. Acgik¢a Trump tipki Putin
gibi AB’yi icinde lider olmayan bir yapi ve BREXIT sonrasi AB’ni % 30 olarak kug¢tlmus bir ekonomi olarak gortiyor ve
bundan ¢ok yénlu olarak istifade etmeye ¢alisiyor.

Trump, Rusya sorununu geride birakarak Cin’e odaklanacak. Asil tehdit olarak gordigu Cin’in Pasifik ve Arktik
yollarini keserek (Kanada, Gronland), Orta koridordan Avrupa’ya girisini engelleyerek, Atlantik-Pasifik gecisini
kontrol altina alarak (Panama) engellemek ve nadir metaller konusunda Cin’e olan bagimlligini Ukrayna ile en karli
anlasmayi yapmak suretiyle en aza indirmeye calisiyor.

Bu arada Rusya Cin ittifakini bozmak anlamina da gelecek tum gelismeler ve ongorulemezlikler arasinda yine
ongorulemez bir liderle yonetilen dinyada “1” numara olmaya aday Hindistan su anda diinyanin en kalabalik
“demokrasisi”. ingiliz Uluslar toplulugunun lyesi. Asya’da Avustralya gibi tlkelerle hareket ediyor. Bir anlamda Asya
NATO’su ile yakiniiligki icinde.

Tesla CEO'su Elon Musk ve Hindistan Bagbakani Narendra Modi, Persembe glinii Washington DC'de gerceklesen
gorusmede uzay, mobilite, teknoloji ve inovasyon konularini ele aldi. Goériusme Modi tarafindan resmi bir agiklama
ile dogrulandi. Yakin donemde bu asimetrik liderlerin sovunu izleyecegiz.

1 Google 2,4 milyar Avro (ABD merkezli teknoloji devi Google'in, alisveris konusunda kendi hizmetlerini 6n plana gikararak, yetkisini kotiiye kullandigi
gerekgesiyle Avrupa Birligi'ne (AB) 2,4 Milyar Euro ceza 6demesi kesinlesti. Bu, AB tarafindan su ana kad ar verilen en yiiksek kesinlesmis para cezasi)
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Ukraine’s Mineral Wealth

Ukraine's share in selected global mineral/commaodity
production or reserves in 2024
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Source: USGS
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Where Americans Stand
on Military Aid to Ukraine

Share of U.S. adults who support the following stances
on military aid to Ukraine, by political leaning (in %)

M Increasing military aid to Ukraine

B Maintaining the same amount of military aid to Ukraine
Not sure

B Decreasing military aid

U.S. adult citizens

-

Democrats

Independents

1,603 U.S. adults (18+ y/o) surveyed Feb. 16-18, 2025
Source: The Economist/YouGov
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