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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, p ortfoy yonetim sirketleri, yatirim ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuzile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincl kisilerin ugrayabilecegi her tiirll zarardan dolayi 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik ve Kiiresel Gelismeler:

TRUMP’IN ATESKES GiRiSIMIYLE RUSYA-UKRAYNA SAVASINDA YENi ASAMA:

TARAFLARIN STRATEJiK HESAPLARI VE OLASI SENARYOLAR
1. Giris
Rusya-Ukrayna Savasi, Subat 2022'de baslayan sicak gatismalarin ardindan Avrupa guvenlik mimarisini derinden
sarsti ve NATO, AB ve ABD'nin politikalarini yeniden sekillendirdi. Son donemde, Donald Trump'in beklenmedik
sekilde devreye girmesiyle catismanin diplomatik boyutunda yeni bir agamaya gegcildi.

2. Trump'in Ateskes Girisiminin Arka Plani

Trump, 6zellikle 2024 se¢im kampanyasinda “catismalari sona erdirme” vaadini 6n plana ¢ikararak dis politikada
pragmatik ve ekonomik cikar odakli bir yaklasimi benimsedigini gdsterdi. Trump ilk 100 giin igerisinde ¢atismayi
sona erdirme vaadini yerine getirmeye calisiyor;

e Ocak 2025: Trump 6zel temsilcileri araciigiyla hem Moskova hem de Kiev’le gayri resmi temaslara basladi.
Bu girisim sureci daha gorunur kild1.

e Subat 2025: Budapeste'de Trump destekli heyetler ile Rus ve Ukraynali temsilciler arasinda ilk temas
kuruldu. Suudi Arabistan'in Riyad kentinde ABD-Rusya goriismeleri gerceklestirildi. Trump’in, Zelenski’ye "Ya
bu anlagsmay! imzalarsiniz ya da biz yokuz. 3. Dinya Savasi ile kumar oynuyorsun” dedigi Oval Ofis krizi
yasandi.

e Mart2025: Trump’in, catismayi “48 saaticinde sona erdirebilecegi” yonuindeki agiklamasi yeniden gindeme
tasindi. ABD Bagkani Trump ve Rusya Baskani Putin, uzun bir telefon konusmasinin ardindan Rusya'nin
Ukrayna enerji ve altyapisina 30 gin boyunca saldirmamasi konusunda anlagsmaya vardi. ABD baris
gorusmelerinin derhal baglamasini istedi.

ABD basininda, Trump’in dogu Ukrayna'daki nadir toprak elementleri ve enerji altyapisinin ABD 6zel sirketlerine
acilmasi yénundeki pazarlik dnerileri yer aldi.

3. Taraflarin Stratejik Beklentileri

a. Rusya (Putin Yonetimi)
e Toprak Kazanimlari: Donetsk, Luhansk, Zaporijya ve Herson bolgelerinde fiili kontrolin korunmasi temel
kosul olarak sunuluyor.
e NATO’nun Genislemesi: Ukrayna’nin tarafsiz kalmasi ve NATO Uyeliginden vazgegmesi talep edilmektedir.
e Yaptirmlarin Hafifletilmesi: Ozellikle enerji ve finansal alanlardaki yaptirimlarin asamali olarak kaldirilmasi
hedefleniyor.

b. Ukrayna (Zelensky Yonetimi)
e Guvenlik Garantileri: NATO Uyeligi yerine gecebilecek somut guvenlik taahhutleri (6rnegin, ABD’nin askeri Us
kurmasi) talep ediliyor.
e Toprak Pazarlgi: Kursk sinir hatti Gzerindeki bazi bolgeleri gecici koz olarak elinde tutma stratejisi
uygulanmakta.
e Savas Suglari ve Sorumluluk: Kiev, Rusya'nin savas suglarina iligskin uluslararasi sorumluluk Gstlenmesini de
muzakere basliklari arasina dahil etmek istiyor.
c. ABD (Trump Kanadi)
e Ekonomik Cikarlar: Nadir minerallerin isletme haklari, enerji tesislerinin denetimi ve yeniden insa surecine
Amerikan sirketlerinin éncelikli katilimi.
e ¢ Politik Yansimalar: Segcim kampanyasi siirecinde “catisma ¢ozebilen lider” imaji olusturmak.
e Avrupa’daki ABD Varligi: AB’nin guvenlik bagimuligini azaltmak ve NATO butgesini yeniden muzakere etmek
icin pazarlik alani yaratmak.
d. Avrupa Birligi
e Givenlik Kaygilari: Ozellikle Polonya, Baltik iilkeleri ve Almanya icin Rusya'nin saldirgan pozisyonu dogrudan
tehdit olarak algilanmakta.
e Mali Yardimlar: Ukrayna’ya devam eden ekonomik ve askeri yardimlar, i¢ kamuoyunda sorgulanmaya
baslamistir.
e ABD’den Bagimsizlk Arayisi: Trump’in midahalesi, AB igcinde “stratejik 6zerklik” tartismalarini yeniden
alevlendirmisgtir.
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4. Mevcut Durum (Mart 2025 itibariyle)

o Ateskes Cabalari: Su ana dek resmi bir ateskes anlasmasi saglanmamistir; ancak taraflar, ateskesin
parametrelerini konusmak tGizere Gguncu Ulke temsilcileri aracili§iyla temas kurmaktadir.

e Diplomatik Trafik: Turkiye, Macaristan ve Birlesik Arap Emirlikleri gibi Ulkeler arabulucu roller Ustlenmeye
calismaktadir.

e Zelensky’nin Tutumu: Trump’in tekliflerine temkinli yaklasmakta, AB yonetimiyle esgidim iginde ilerlemeye
oncelik vermektedir.

e Putin’in Tavri: Trump’la calismaya daha istekli gorunse de Ukrayna Uzerindeki kazanimlarindan geri adim
atma sinyali vermemektedir. Bir Pirus Zaferi istememektedir.

5. Muhtemel Gelismeler ve Senaryolar
Asagida, mevcut dengeler 1s18inda ortaya ¢ikabilecek dort temel senaryo degerlendirilmistir:

Senaryo 1: Kontrollii Ateskes ve Ekonomik Pazarlik
e Aciklama: Trump'in arabuluculugunda, Donbas hattinda sinirli ve kontrolli bir ateskes saglanir. Buna
karsilik Rusya'nin fiili olarak kontrol ettigi bolgelerde statliko gegici olarak korunur.

e Beklentiler:

o Trump yonetimi, ABD’li sirketlerin Ukrayna’daki yeniden insa ve dogal kaynak yatirrmlarinda dncelik
almasini talep eder.

o Ukrayna, guvenlik garantileri karsiliginda gecici toprak tavizlerini mtzakere eder.

¢ Risk: AB'nin dislanmasiyla transatlantik ittifakta gerilim artabilir.

Senaryo 2: Donmus Catisma ve Bati’dan Cekilme Egilimleri

o Aciklama: Taraflar acik ateskese varamaz ancak genis capli saldirilar azalir; catisma disUk yogunlukla surer.
NATO ve AB destekleri zamanla azalir.
e Beklentiler:
o Ukrayna savas yorgunlugu yasar, i¢ politik istikrari sarsilir.
o Rusya, isgal ettigi bolgelerde idari altyapi olusturmaya devam eder.
e Risk: Ukrayna'nin Bati ile entegrasyonu sekteye ugrayabilir.

Senaryo 3: Kapsamli Miizakere Sireci - “Trump Plani”

e Aciklama: Trump’in diplomatik atagl sonuc verir; taraflar Riyad ya da istanbulda kapsaml baris
gorusmelerine oturur.
e Beklentiler:
o NATO uyeligi yerine ABD-Ukrayna glivenlik anlagmasi giindeme gelir.
o Rusya’ya karsi yaptirimlarin asamali kaldirilmasi tartigilir.
o Ukrayna’nin enerji ve yeniden inga projeleri GUzerinden ABD sirketlerine imtiyazlar taninir.
e Risk: AB’nin sureg disi kalmasi stratejik 6zerklik tartismalarini kortkler.

Senaryo 4: Ateskesin Cokmesi ve Yeni Taarruzlar

e Aciklama: Diplomatik girisimler basarisiz olur, Rusya yeni bahar taarruzunu baslatir. ABD i¢ siyasetinde
Trump’in gavenilirligi sarsilir.
e Beklentiler:
o ABve NATO, Ukrayna’ya daha agir silahlar gondermek zorunda kalir.
o Savas daha genis cografyalara sigrayabilir (6rnegin: Moldova).
e Risk: Avrupa’da yeni goc dalgasi ve enerji fiyatlarinda sert yukselis.

6. Degerlendirme

e ABD'nin Yeni Diplomatik Dinamigi: Trump’in pragmatik yaklasimi, catismaylr dondurma ve ABD'nin
ekonomik ¢ikarlarini 6nceleme stratejisiyle 6ne ¢ikiyor. Bu slreg, Biden yonetiminin stratejisiyle taban
tabana zit.

e APB’nin Giigsuzlesen Rolii: Avrupa Birligi, catismanin ¢6zim surecinde ikincil konuma itilme riskiyle karsi
karsiya. Macron ve Scholz’un agiklamalari, AB’nin tek ses olamamasinin zafiyetini agik¢a ortaya koyuyor.

e Rusya’nin Zaman Kazanma Stratejisi: Putin, savas yorgunlugunu kendi lehine kullaniyor. Trump’in
yaklasimini “yaptirimlarin kaldirilmasi igin zemin” olarak goruyor.

e Ukrayna’nin Cikmazi: Kiev yonetimi hem toprak butunligunu korumak hem de Bati destegini surdirmek
icin karmasik bir denge politikasi yurittyor. Zelensky’nin “Kursk sinir pazarligl” bu agidan dikkatle izlenmeli.
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Sik¢a Sorulan Sorular ve Muhtemel Cevaplar

1. ABD’nin Atesgkes Girigsimleri: AB’yi Zayiflatma Hamlesi mi?

Suudi Arabistan ve BAE gibi AB disi mekénlarda toplanti yapilmasi, barig siirecinde AB'nin dogrudan yer almamasina
neden oluyor. Trump’in sikga dile getirdigi “Avrupa kendi guivenligini kendisi finanse etsin” sdylemi, NATO’nun
Avrupa ayagini baski altina alma stratejisinin devami niteliginde. ABD 6zel sirketlerine Ukrayna’nin nadir toprak
elementleri ve enerji tesislerinde imtiyazlar saglama hedefi, AB sirketlerinin yeniden insa surecinde ikinci planda
kalma riskini doguruyor. Yani Trump yonetiminin (ve genel olarak ABD’nin jeopolitik yaklasiminin), Ukrayna
savasindaki ateskes cabalarinda Avrupa Birligi’ni ikincil aktér konumuna itme hedefi var. Ayrica ABD, bu
surecte, barisi saglama konusunda “asil ¢6ziim liretici” olarak goriinmek, AB’nin stratejik 6zerklik cabalarini
golgede birakmak, NATO uzerindeki yukii azaltmak, Ukrayna tizerinden ekonomik niifuzunu artirmak istiyor.

2. Cin'e Karsi ABD'nin Plani Ne? (Ukrayna Baglaminda)

ABD’nin Rusya-Ukrayna Savasi Uzerinden yurattugu jeopolitik strateji, Cin’i gevreleme planinin bir pargasidir.
Ukrayna’da ateskes saglanmasi, ABD’nin kaynaklarini Cin cephesine kaydirabilmesi agisindan énemli. Trump
yonetimi, Trump ve genel Cumbhuriyetgi ¢izgi, Avrupa’daki ¢atismanin bitirilip Cin’le Tayvan, Guney Cin Denizi ve
teknoloji savaslarina odaklanilmasi gerektigini savunuyor. ABD, Rusya-Cin yakinlasmasinidengelemek ve Rusya
ile (gecici de olsa) bir uzlasma zeminine oturulmasini Cin’in yalniz kalmasini hedefliyor. Muhtemel bir ategkes
sonras! kaynaklar, Cin’e karsl uygulanan c¢ip kisitlamalari, yapay zeka teknolojilerine ambargo ve Kusak-Yol
Girisimi’ne karsi altyapi projelerine yonlendirilebilir.

3. ingiltere’nin Tutumu Ne? (AB’den Bagimsiz Liderlik Arayisi)

ingiltere, AB’den ayrildiktan sonra dis politikada “kiiresel Britanya” vizyonuyla daha etkin bir rol oynamaya ¢alisiyor.
Ukrayna krizi bu firsat icin zemin olusturdu. AB’den bagimsiz diplomatik liderlik gosterme arayisindaki ingiltere
Londra Zirvesi gibi etkinliklerle Avrupa guvenliginde merkezi rol Ustlenmeye galigiyor. Diger taraftan ABD ile 6zel
iliskileri giiclendirmek ve Trump déneminde “6zel iliskiyi” tekrar canlandirmak istiyor. ingiltere savunma sanayini
ihrac etme calisiyor. Ukrayna’ya génderilen askeri ekipmanlar ve yeni savunma paketleri ingiltere’nin savunma
sirketleri icin 6nemli bir pazar olusturuyor. ingiltere hem ABD’ye yakin durarak hem de AB’ye karsi bir
alternatif liderlik sergileyerek ¢ift yonlii bir jeopolitik denge kurma arayisinda. Ayrica, Baltik ve iskandinav
tilkeleriyle savunma is birligini derinlestirerek AB disinda bir giivenlik agi insa etmeye calisiyor.

Ukrayna’nin dogal kaynaklar: milyarlarca
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