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*** Yasal Uyari:*** Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirrm ve
kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danigsmanlig sozlesmesi gergevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu yorum ve tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki
bilgilerin kullanilmasi sonucundaki yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun tglincu kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zarardan dolayl 2blackdot ve Hakan Galiskantiirk sorumlu tutulamaz.
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Jeopolitik ve Kiiresel Gelismeler:

ABD YENi GUMRUK VERGILERINi ASKIYA ALDI. - AMA GiN HARIG!

Durum

ABD Baskani Trump, tartismali gimruk vergisi paketinin blyulk bir boliumuni 90 ginliglne askiya aldigini duyurdu.
Hazine Bakani Scott Bessent, onumuzdeki hafta 70’ten fazla Ulkeyle gimrik vergisi anlagsmalarn Uzerine
gorusulecegini soyledi. ABD’den yapilacak ithalata yuzde 84°luk gimrik vergisi getiren Cin iginse gumruk vergileri
tekrar artirilarak yuzde 125’e ¢ikarildi. Beyaz Saray ayrica Cin’in fentanil Gretimindeki roltine atfen ilave %20’lik bir
tarife daha ekledi; boylece Cin’e toplam vergi orani fiilen %145’e ulasti. Peki atilan bu geri adimin ve Pekin’e karsi
sergilenen katiigin nedeni ne?

Yorum

Trump yonetiminin gimruk vergileriyle ilgili aldigi bu iki yonlu karar - bir yandan birgok Glkeye karsiyumusama, diger
yandan Cin'e yonelik sertlesme - stratejik ve gok katmanli bir dis ticaret ve jeopolitik hamle olarak yorumlanabilir.
Bu geri adimin ve eszamanli Cin’e karsi uygulanan sert politikanin birka¢ temel nedeni var.:

Miittefikleri Kaybetmeden Cin'e Karsi Koalisyon Kurma Arayisi

e ABD, Trump déneminde “Once Amerika” politikasiyla birgok lilkeyle ticari gerilim yasamisti. Ancak Cin'e karsi
yalniz hareket etmenin etkisiz kaldigi anlasilinca, Washington 70’ten fazla Ulkeyle gorusmeler planlayarak ticaret
alaninda bir "ittifak" olusturmayi amacladi.

e Avrupa, Japonya, Guney Kore gibi geleneksel muttefiklerle iliskiler yeniden diizenlenmek isteniyor.

o Bu ulkelerin destegiyle Cin’e karsi daha etkili bir ekonomik baski uygulanmasi hedefleniyor.

2. ABD Ekonomisindeki Baskilar ve i¢ Politika Dinamikleri
e Trump yonetiminin yliksek vergileri 6zellikle Amerikan sanayisini koruma amaciyla giindeme gelmisti.
Ancak:
v Artan ithalat vergileri nedeniyle enflasyonist baskilar ve tUretim maliyetlerinde artis yasandi.
v' Amerikali ciftgiler ve sanayiciler, ithal girdilere yiksek vergi 6demek zorunda kaldiklarindan Trump
yonetimine baski yapti.
v/ 2025 secimleri yaklasirken hizla belirginlesen orta sinif segcmeni kaybetmeme kaygisi, bazi geri adimlari
beraberinde getirdi.

3. Cin’e Karsi Kararliik Mesaji: Sinyal Gonderme Stratejisi
e Trump yoénetimi geri adim gibi gorlinen bu siiregte Cin’e yonelik tavrini daha da sertlestirerek bir denge
politikasi izliyor:
v' Cin’in “Devlet destekli teknoloji transferi”, “adil olmayan ticaret uygulamalarn” ve “casusluk faaliyetleri” gibi
konular uzun suredir elestiriliyordu.
v' ithalata %125 gibi rekor bir gimriik vergisi uygulanarak, Cin’e karsi caydiricilik artiriliyor.
v' Ayni zamanda muttefiklere “Sizle is birligine acig1z, ama Cin’e karsi netiz” mesaji verilmis oluyor.

4. Jeopolitik Rekabetin Ekonomik Araclarla Yiiriitilmesi
e Bu karar yalnizca ekonomik degil, jeopolitik bir stratejinin pargasi olarak da okunabilir:
v' Cin’in "Kusak ve Yol" projesi ve Asya-Pasifik’teki etkisi, ABD tarafindan uzun silredir bir tehdit olarak
gorulayor.
v Yuksek vergi politikasi, Cin mallarinin kiiresel pazardaki rekabet glictint azaltmayi hedefliyor.
v' Ayrica ABD, Cin’in yari iletkenler, yapay zeka ve kritik mineraller gibi stratejik alanlardaki yukselisine karsi
ticaret bariyerleriyle karsi koymaya calisiyor.

Sonug¢

Trump yonetiminin bu hamlesi, yuzeyde "geri adim" gibi gériinse de daha buyuk bir satran¢ hamlesinin parcasi. Bu
kararlarla, muttefiklerle kopruler yeniden kurulmaya calisiirken, Cin’e karsi ekonomik ve siyasi baski dozaiji
artinliyor. Bu dinamiklerin 6nimuzdeki aylarda kiresel ticaret sisteminde yeni ittifaklar, tedarik zinciri kaymalari ve
jeopolitik kirllmalar yaratmasi olasi.
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Degerlendirme’,?

Trump’in 2025 yilinda aldigi gumruk vergisi karari, kiiresel ekonomi ve diplomasiyi sarsan cesur ama riskli bir
hamledir. Bir yandan ABD’nin onlarca yillik ticaret politikasinda gorilmemis oranda tarifelerle “sok ve dehset”
stratejisi uygulanmis; diger yandan bu strateji planli bir geri adim ile muzakereye alan agmistir. 90 giinlik tarife
molasi, Trump’in “tehdit ve sonra muzakere” yaklasiminin bir tezahlri olarak, ABD’ye kisa vadede nefes alma ve
iliskileri yeniden tanimlama imkani vermistir. Scott Bessent liderliginde baslatilan yogun diplomasi trafigi, ABD’nin
muttefiklerini yanina gekme ve Cin’i yalnizlastirma gabasina isaret ediyor®.

Bu siUrecte ABD, geleneksel ittifaklarini zorlasa da tamamen koparmadi; aksine ekonomik c¢ikarlar i¢in yeniden
pazarlik masasina oturttu. Cin ile yasanan gerginlik ise, ticaret savasini adeta kuresel bir bilek gliresine donusturdi.
%125 (toplamda %145) gibi rekor tarifeler ve %84 misillemelerle iki dev ekonomi karsilikli yaralar aldi.?,®

ABD ekonomisi, bu hamlenin yansimalarini ithal mallarin pahalilagmasi, enflasyonist baski, ihracat kayiplari ve
finansal dalgalanmalar seklinde hissetti. Sanayi ve tarim sektorleri 6zellikle etkilendi; sanayi yiksek maliyet ve
belirsizlikle bogusurken, tarim kesimi pazar daralmasi sorunu yasadi. Yine de Trump yonetimi bu zorlu donemde
bazi kazanimlar elde etmeyi umarak hizli mtzakereler yaruatta.

Dis politika boyutunda, Trump’in karari ABD’nin gii¢ politikasini vurguladi: Ticaret ortaklarina sert yaptirnmlar
uygulayarak ABD’nin cikarlarini dikte ettirmeye calismak ve rakip gordugu Cin’i tecrit etmek. Bu strateji,
muttefiklerde kisa vadeli tavizler koparsa da uzun vadede ABD’ye duyulan guveni sorgulatti ve alternatif arayiglar
tetikledi. Kuresel ticaret sistemi, bu ddnemde ciddi bir sinavdan gecti; cok taraflilik ilkesi yerini buylk guclerin bilek
guresine birakti. Trump’in 2025 tarifeler karari, etkileri itibariyle hem ekonomik hem jeopolitik sonuglar dogurarak
tarihe gecti. Onimizdeki dénemde kritik soru, 90 gunlilk sirenin kalici anlasmalarla sonuglanip
sonuglanmayacagidir. Eger Trump yonetimi muttefiklerle kayda deger anlasmalar imzalayip cepheyi konsolide
ederse, Cin Uzerinde baski artacak ve belki Pekin’i de masaya ¢ekebilecektir. Boylece kiresel piyasalarda bir miktar
istikrar saglanabilir.

Aksi takdirde, yani 90 gin sonunda anlagsma ¢ikmaz ve tarifeler tam kapsamiyla geri dénerse, klresel ticaret
savasinin daha sert ikinci raundu baglayacaktir. Bu durumda dunya ekonomisini resesyona surukleyecek kadar
ciddi bir kriz tetiklenebilir, zira hem ABD hem diger ekonomiler boylesine yaygin bir tarife duvarindan buyuk zarar
gorar.

Sonug itibariyle, 2025’te Trump’in tarifeleri askiya alip Cin’e yiuklenme karari, yiiksek riskli bir pazarlik oyunu
olarak degerlendirilebilir. Oniimiizdeki aylarda diplomasinin basarili olup olmayacagi, bu hamlenin nihai
olarak ustaca bir stratejik manevra mi yoksa kiiresel ekonomik istikrari bozan bir hata mi oldugunu ortaya
koyacaktir. Simdilik gériinen, ABD’nin geleneksel ticaret politikasindan radikal sapmalar igeren bu dénemin,
diinya ticaret tarihine galkantili bir sayfa olarak yazildigidir.

Prof.Dr. Murat KOC / Cag Universitesi Bolgesel Giivenlik Calismalari Uygulama ve Arastirma Merkezi

" https://www.foxbusiness.com/economy/scott-bessent-says-up-70-nations-want-negotiate-over-trumps-tariffs

2 https://www.reuters.com/business/trump-trade-team-chases-90-deals-90-days-experts-say-good-luck-with-that-2025-04-12
3 https://www.reuters.com/world/us/bessent-says-trump-can-likely-reach-tariff-deals-with-us-allies-2025-04-09

4 https://www.pbs.org/newshour/world/china-reaches-out-to-other-nations-as-trump-layers-on-tariffs

5 https://www.investopedia.com/which-countries-are-retaliating-and-which-are-negotiating-trump-s-tariffs-update-11711796
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